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*RUGE

RUGE SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS S.A.
Comentario de desempenho

Sao Paulo, 30 de marco de 2021

Em atendimento aos preceitos legais e estatutarios, a administracdo da Ruge Securitizadora de
Créditos Financeiros S.A. (“Companhia”), anteriormente denominada Geru Securitizadora de
Créditos Financeiros S.A. tem o prazer de submeter a apreciacdo de V.Sas. as demonstracoes
financeiras da Companbhia relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020. Colocamo-
nos a disposi¢do para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios.

1. Contexto organizacional

A Companhia atua como securitizadora de créditos financeiros, constituida nos termos da Lei n®
6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada, e da Resolucdo do Conselho Monetario
Nacional (“CMN") n°® 2.686, de 26 de janeiro de 2000, conforme alterada (“Resolucdgo CMN
2.686/00") com o objetivo exclusivo de aquisicao de créditos oriundos de operagdes financeiras
para posterior securitizagdo destes créditos por meio da emissao de debéntures nao conversiveis
para distribuicao publica ou privada nos mercados financeiro e de capitais do Brasil.

A Companhia tem por objeto social: (a) a aquisicao e securitizacdo de créditos financeiros; (b) a
emissao e colocagao, privada ou nos mercados financeiro e de capitais, de titulos de crédito e/ou
valores mobiliarios compativeis com suas atividades; e (c) a realizacdo de negocios e a prestacdo
de servicos relacionados as operagdes de securitizacdo de créditos financeiros e emissdes de
titulos lastreados em tais créeditos.

A Companhia ndo possui sociedades controladas. Desde a sua constituicao até a data do presente
periodo, toda a receita auferida pela Companhia foi proveniente de operac¢des realizadas no
Brasil, nao havendo dependéncia de mercados estrangeiros.

Em 31 de dezembro de 2020, o capital social integralizado da Companhia é de R$ 4.099 mil,
dividido em 4.099.000 acbes ordinarias, nominativas e sem valor nominal (2.629.000 a¢des
ordinarias nominativas em 31 de dezembro de 2019).

A controladora integral da Companhia é a Geru Holding Limited, sediada em Londres, Reino
Unido.

Operacgdes

A Companhia atua na aquisicdo de direitos creditorios originados por meio da plataforma
eletrénica da Geru Tecnologia e Servicos S.A. (“Geru Tecnologia” ou “Plataforma”), parte
relacionada, e realiza tal aquisicdo com recursos captados por meio de emissdo de debéntures.
O valor integralizado por investidores é aplicado pela Companhia na compra dos direitos
creditorios (cédulas de crédito bancario) por meio de endosso formalizado entre a Companhia e
as instituicdes financeiras parceiras, que concedem as operaces de crédito originadas pela
Plataforma. As cédulas de crédito bancario emitidas pelos tomadores, além de servirem de lastro
para as emissdes de debéntures da Companhia, também sdo dadas em garantia a todos
investidores da emissao vinculada aos seus créditos, através de contratos de cessdo fiduciaria.




Os contratos de prestacao de servicos relativos a originacdo, avaliacdo, cobranga e renegociacao
dos créditos representados pela Cédulas de Crédito Bancario (CCB) sao executados pela Geru
Tecnologia.

2. Resultados

Desde sua constituicdo, em 7 de julho 2015, até o periodo findo em 30 de junho de 2020, a
Companhia realizou 7 emissdes de debéntures no montante total de R$ 728.991 mil e com os
recursos recebidos das CCBs, pagou aos debenturistas R$ 619.177 mil durante o mesmo periodo.

As debéntures asseguraram aos debenturistas, prémios de reembolso e juros remuneratorios
condicionados a realizagao dos créditos decorrentes das CCBs cedidas a Companhia.

Em R$ mil

Vencimento Integralizagbes Repagamentos

Debéntures - 12 Emissao (i) - 16.017 17.958
Debéntures - 22 Emissao (i) - 17.443 20.649
Debéntures - 32 Emissao (i) - 30.121 34.325
Debéntures - 42 Emissdo (i) - 50.174 53.929
Debéntures - 52 Emissao 23/05/2021 140.315 135.816
Debéntures - 62 Emissdo - Série Sénior 16/11/2021 163.524 185.439
Debéntures - 62 Emissdo - Série Subordinada 16/11/2021 73.125 47.979
Debéntures - 72 Emissdo - Série Sénior 10/10/2022 142.598 136.012
Debéntures - 72 Emissdo - Série Mezanino 10/10/2022 47.837 47.300
Debéntures - 72 Emissdo - Série Subordinada 10/10/2022 47.837 27.271
Debéntures - 82 Emissdo - Série Subordinada Unica (i) - 299 228

729.290 706.906

() As CCBs referentes a 12, 28, 32 e 42 emissdo, foi adquirida por “Chamada de

Integralizacdo” pela 82 Emissao, qual utilizou parte dos valores nela aportada para
compra dessas CCBs, repassando assim os direitos creditorios sobre esses
certificados de recebiveis.

(i) As Debéntures da 82 Emissado - Série Unica assegurarao aos debenturistas, prémio
de reembolso das debéntures, observados os termos desta escritura de emissdo,
especialmente quanto a ordem de alocagdo de recursos, os debenturistas receberdo
nas datas de pagamento um prémio de reembolso correspondente ao montante
liquido recebido pela emissora a titulo de pagamento das CCBs vinculadas a
emissdo existentes na carteira da emissora no més anterior ao més do respectivo
pagamento, apos consideradas as aloca¢des de recursos mais prioritarias, conforme
a ordem de alocac¢do de recursos (“Prémio de Reembolso”).”



Os recursos obtidos com as debéntures foram utilizados para a aquisicao de CCBs no montante
total de R$ 835.948 mil.

Em R$ mil
CCBs adquiridas
CCBs — 12 Emissao (i) 16.753
CCBs — 22 Emissao (i) 18.438
CCBs — 32 Emissao (i) 31.527
CCBs — 4@ Emisséao (i) 52.235
CCBs — 52 Emissao 151.369
CCBs — 62 Emissao 245.966
CCBs — 72 Emissao 319.660
835.948
0] As CCBs referentes a 1?2, 22, 32 e 42 emissao, foram adquiridas por “Chamada de

Integralizacao” pela 82 Emissdo, qual utilizou parte dos valores nela aportada para
compra dessas CCBs, repassando assim os direitos creditorios sobre esses certificados
de recebiveis.

3. Impactos do COVID-19

Ao analisar os possiveis impactos do COVID-19 na RUGE Securitizadora, foram realizadas reunides
para entender como a GERU Tecnologia se preparou para o ocorrido. Nas reunides foram
apresentadas as seguintes a¢cdes para minimizar os impactos para os investidores, a companhia
intensificou as cobrancas junto aos devedores, fazendo assim um acompanhamento mais efetivo
de seus clientes. Ainda sob os possiveis efeitos nas informacdes contabeis intermediarias
devemos analisar sob a seguinte ética, as perdas por reducdo ao valor recuperavel decorrem da
perda estimada e incorrida por parte do cedente da operacao, tendo sua contrapartida direta o
valor presente das obriga¢des com investidores da securitizagao

4. Auditoria e servigos de ndo auditoria

Finalmente, para os fins da Instrucdo CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003 (“ICVM 381", a
Administracdo da Companhia informa que durante o exercicio de 2020, ndo foram prestados
servicos de ndo auditoria para a Ruge Securitizadora de Créditos Financeiros S.A.
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Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstracoes financeiras

Aos

Acionistas e Administradores da

Ruge Securitizadora de Créditos Financeiros S.A.
Sao Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstracées financeiras da Ruge Securitizadora de Créditos
Financeiros S.A. (“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2020 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente,
das mutacgdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis
significativas e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragcdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da
Ruge Securitizadora de Créditos Financeiros S.A. em 31 de dezembro de 2020, o
desempenho de suas operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na secao a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador
€ nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram
0s mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na
formacdo de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras e, portanto, nao
expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.



Reducéao ao valor recuperavel dos créditos a receber

Descricao

Conforme descrito nas notas explicativas n° 6b e 9, para fins da determinagéo da perda por
redugdo ao valor recuperavel dos créditos a receber, a Companhia classifica as operagdes
de Cédulas de Crédito Bancario (“CCBs”) em trés estagios. A classificagdo das operagdes
de CCBs em estagios de risco envolve julgamento da Companhia baseados em sua
metodologia interna de classificacao de risco, a qual é desenvolvida por meio de estudos
internos, que envolvem histérico de pagamentos, prazo de vencimento dos contratos e
percentual de recuperacao da carteira. Devido a relevancia dos créditos a receber e ao alto
grau de julgamento envolvido na determinagéo da perda por reducéo ao valor recuperavel
€ ao impacto que eventuais alteragdes nas premissas utilizadas em sua determinagao
poderia ter nas demonstragdes financeiras, consideramos este assunto como relevante
para a nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Realizamos o entendimento dos processos relacionados a elaboragcédo dos estudos para
determinagdo da perda por reducdo ao valor recuperavel de créditos a receber e ao
processo de apuragéo desta estimativa.

Avaliamos, com ajuda de especialistas internos, a razoabilidade das premissas usadas pela
Companhia para determinar a perda por redugéo ao valor recuperavel comparando com
os dados histéricos dos créditos, tais como histérico de pagamentos, prazo de vencimento
por contrato e percentual de recuperacao da carteira.

Efetuamos ainda o recalculo da perda por reducao ao valor recuperavel tendo por base as
premissas determinadas pela Companhia para a classificagdo dos estagios de risco e
comparamos a razoabilidade das estimativas realizadas em exercicios anteriores com as
perdas efetivas reconhecidas nos periodos subsequentes.

Avaliamos também a razoabilidade das divulgacdes efetuadas nas demonstragdes
financeiras em relagdo as normas aplicaveis..

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima, consideramos
aceitavel a avaliagdo da mensuragao da provisao para redugao ao valor recuperavel dos
créditos a receber, assim como as respectivas divulgagbes, no contexto das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto, relativas ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2020.

Outros assuntos

Demonstragao do valor adicionado

A demonstragdo do valor adicionado (DVA) referente ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2020, elaborada sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, foi submetida
a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstragdes
financeiras da Companhia. Para a formacdo de nossa opinido, avaliamos se essa
demonstragdo esta conciliada com as demonstragdes financeiras e registros contabeis,
conforme aplicavel, e se a sua forma e conteudo esta de acordo com os critérios definidos
no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado. Em nossa
opinido, essa demonstracao do valor adicionado foi adequadamente elaborada, em todos
0s aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e é



consistente em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Outras informagdes que acompanham as demonstragoes financeiras e o relatério do
auditor

A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informacdes que
compreendem o Relatério da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragbes financeiras ndo abrange o Relatério da
Administracdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse
relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a
de ler o Relatério da Administragao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma
relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento
obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se,
com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgao relevante no Relatério da
Administracdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este
respeito.

Responsabilidades da administragao pelas demonstragées financeiras

A administragcdo € responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de
demonstragoes financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Na elaboragcdo das demonstragdes financeiras, a administragcdo é responsavel pela
avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboragédo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administragao
pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragoes financeiras
Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estao livres de distor¢do relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude
ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes econdmicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional € mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorgado relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinidao. O risco de n&o deteccao



de distorgao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao
ou representagdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administragdo.

Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administragdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengcao em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulga¢cdes nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condigbes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter
em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o contelido das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgagcdes e se as demonstragbes financeiras representam as
correspondentes transagoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentagao adequada.

Comunicamo-nos com a administracdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela administragéo,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes financeiras do exercicio corrente, e que, dessa maneira constituem os
Principais Assuntos de Auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao publica do assunto,
ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve
ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagao
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacao para
o interesse publico.

Sao Paulo, 30 de margo de 2021.

KPMG Auditores Independentes
CRC SP014428/0-6

Contador CRC 1SP252418/0-3



Ruge Securitizadora de Créditos Financeiros SA

Balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de Reais)

Ativos

Ativos

Caixa e equivalentes de caixa
Caixa Restrito

Créditos a receber

Redugéo ao valor recuperavel recebiveis
Outros ativos

Total do ativo circulante

Créditos a receber

Redugéo ao valor recuperavel de empréstimos

Total do ativo n&o circulante

Total do ativo

Nota

© o N O

31/12/2020 31/12/2019
218 326
13.192 29.214
248.663 310.039
(222.341) (136.927)
329 572
40.061 203.224
17.376 146.900
(5.516) (64.878)
11.860 82.022
51.921 285.246

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragoes financeiras

10

Passivos

Passivos

Fornecedores e outras contas a pagar
Debéntures

Impostos a recolher

Adiantamentos

Total do passivo circulante

Debéntures
Provisdo para Contingéncias

Total do passivo n&o circulante
Patrimonio liquido

Capital social

Capital social a Integralizar
Prejuizos acumulados

Total do patriménio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

Nota

1"
1"
1"

31/12/2020 31/12/2019
120 447
48.112 185.612
5 29

8 120
48.245 186.208
3.262 98.734
- 14

3.262 98.748
6.709 3.709
(2.208) (1.080)
(4.087) (2.339)
414 290
51.921 285.246




Ruge Securitizadora de Créditos Financeiros S.A.
Demonstragao do resultado

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de Reais)

31/12/2020 31/12/2019
Receita Operacional 15 122.937 125.291
Lucro bruto 122.937 125.291
Despesas gerais e administrativas 16 (1.733) (2.073)
Proviséo para perdas na carteira 16 (26.052) (16.545)
Provisdo remuneragao dos debénturistas 16 26.052 16.545
Resultado antes das receitas financeiras liquidas 121.204 123.218
Receitas financeiras 17 11 28
Despesas financeiras 17 (122.962) (125.319)
Receitas financeiras liquidas (122.951) (125.291)
Resultado do exercicio (1.747) (2.073)
Resultado por agao
Resultado por agéo - basico (em R$) (0,971) (1,152)
Resultado por agéo - diluido (em R$) (0,971) (1,152)

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras

11



Ruge Securitizadora de Créditos Financeiros S.A.
Demonstragoes dos resultados abrangentes

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de Reais)

31/12/2020 31/12/2019
Resultado do Exercicio (1.747) (2.073)
Outros Resultados Abrangentes - -
Resultado abrangente total (1.747) (2.073)

As notas explicativas séo partes integrantes das demonstracdes financeiras

12



Ruge Securitizadora de Créditos Financeiros S.A.

Demonstragoes das mutagoes do patrimonio liquido

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de Reais)

Saldo em 31 de dezembro de 2018

Aumento de capital
Capital Social a Integralizar
Resultado do exercicio

Saldo em 31 de dezembro de 2019

Aumento de capital
Capital Social a Integralizar
Resultado do exercicio

Saldo em 31 de dezembro de 2020

Mutagoes do Exercicio

Capital social Capital social a Prejuizos Total do

integralizar acumulados patrimonio

liquido
300 - (266) 34
3.409 - 3.409

(1.080) - (1.080)

- - (2.073) (2.073)
3.709 (1.080) (2.339) 290
3.000 - 3.000

(1.128) - (1.128)

- - (1.747) (1.747)
6.709 (2.208) (4.086) 414
3.000 (1.128) (1.747) 124

As notas explicativas séo partes integrantes das demonstragdes financeiras
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Ruge Securitizadora de Créditos Financeiros S.A.

Demonstragdes dos fluxos de caixa
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Resultado do exercicio
Ajustes para:
Prémio das debéntures
Provisdo para perda de créditos a receber
Provisdo para perda no prémio de debéntures
(Aumento) Redugdo em Provisdo para Contingéncias

Variagdo em:
(Aumento) em caixa restrito
(Aumento) Reducdo em Créditos a Receber e Debéntures
(Aumento) Reducdo em Outros Ativos
(Aumento) Reducdo em Fornecedores
(Aumento) Reducdo em Impostos a Recolher
(Aumento) Redugdo em Outras Obrigagdes
Aumento (Reducdo) em Adiatamentos

Fluxo de caixa liquido gerado/utilizado nas atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Recursos provenientes de aumento de capital de acionistas
Pagamento de principal de debéntures
Prémio das debéntures pagos
Caixa liquido proveniente das atividades de financiamento
Aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio
Caixa e equivalentes de caixa no final

Variagdo

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstracgdes financeiras
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31/12/2020 31/12/2019
(1.747) (2.073)
122.937 125.291
26.052 16.545
(26.052) (16.545)
(14) 14
16.022 (29.214)
63.292 (17.069)
243 (358)
(328) 258
(26) (83)
(120) 120

13 -
200.272 76.886
1.872 2.329
(179.713) (179.230)
(22.539) (66.987)
(200.380) (243.888)
(108) (167.002)
326 167.328

218 326
(108) (167.002)



Ruge Securitizadora de Créditos Financeiros S.A.

DemonstragGes do valor adicionado
Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de Reais)

Receitas
Receita Operacional

Insumos adquiridos de terceiros
Servigos prestados de terceiros
Outras (despesas) receitas operacionais

Valor adicionado liquido produzido pela Companhia

Valor adicionado recebido em transferéncia
Receita financeira

Valor adicionado total a distribuir
Distribuicdo do valor adicionado

Despesas financeiras
(Lucros retidos) prejuizo do exercicio

Valor adicionado distribuido

As notas explicativas séo partes integrantes das demonstracoes financeiras
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31/12/2020 31/12/2019
122.937 125.291
(1.733) (2.073)

- (28)
121.204 123.190
11 28
121.215 123.218
121.215 123.218
122.962 125.291
(1.747) (2.073)
121.215 123.218
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Notas explicativas as demonstracoes financeiras
(Em milhares de Reais)

Contexto operacional
A Ruge Securitizadora de Créditos Financeiros S.A. (“Companhia”), foi constituida em 7 de julho
de 2015. A Companhia ¢ constituida na forma de sociedade andnima de capital aberto,
domiciliada no Brasil com sua sede social localizada na Rua Cardeal Arcoverde, 2365, 7° Andar,
Pinheiros, Sao Paulo, Capital.

A Companhia atua na aquisi¢ao e securitizagdo de créditos financeiros, emissdo e colocacao,
privada ou nos mercados financeiro e de capitais, de titulos de crédito e/ou valores mobiliarios
compativeis com suas atividades, no segmento operacional de crédito pessoal; realizagdo de
negocios e a prestagdo de servigos relacionados as operagdes de securitizagdo de créditos
financeiros e emissdes de titulos lastreados em tais créditos.

Em 18 de fevereiro de 2019, a Companhia celebrou “Acordo Operacional e Outras Avengas” com
a VERT Consultoria e Assessoria Financeira Ltda. (“VERT Consultoria”), que tem por objeto a
administragdo dos negocios da Companhia, bem como a prestacdo de servigos de consultoria
financeira relacionados a gestdo, estrutura¢do e administragdo de emissdes, presentes e futuras,
de debéntures da Companhia.

Em 19 de fevereiro de 2019 em linha com o disposto no “Acordo Operacional e Outras Avencas”
celebrado entre a Companhia e a VERT Consultoria, a Companhia em Assembleia Geral
Extraordindria também aprovou a alteragdo da denominagdo social da Companhia de Geru
Securitizadora de Créditos Financeiros S.A para Ruge Securitizadora de Créditos Financeiros
S.A.

Os contratos de prestagdo de servigos relativos a avaliagdo, cobranca e renegociagdo dos créditos
representados pela Cédulas de Crédito Bancario (“CCB”) sdo executados pela Geru Tecnologia e
Servicos S.A. (“Geru Tecnologia”), parte relacionada da Companhia. A Geru Tecnologia ¢
subsidiaria integral da Geru Holding Limited, controladora da Companhia, sediada em Londres,
Reino Unido.

Os fluxos de caixa da Companhia serdo mantidos pela Geru Holding Limited, controladora da
Companhia por meio de aportes de capital, compensando os prejuizos gerados pelas despesas
fora do fluxo operacional. Nesse contexto, sempre que necessario, a Geru Holding Limited
realiza aportes de capital para honrar com essas despesas.

Base de preparacio e apresentacio das demonstracgoes financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e de acordo com o CPC 26 (R1) - Apresentagdo das Demonstracdes Contabeis, emitido
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) e de acordo com os pronunciamentos
aprovados pela Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM, aplicaveis a elaboracéo e Apresentacio
Demonstragdes Financeiras Padronizadas — DFP.
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A emissao das demonstragdes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 foi
autorizada pela Diretoria em 30 de Margo de 2021.

Detalhes sobre as politicas contabeis da Companhia estdo apresentadas na Nota Explicativa n° 6.

Moeda funcional e moeda de apresentacao

Estas demonstragoes financeiras estdo apresentadas em Reais (R$), que ¢ a moeda funcional da
Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais proéximo, exceto quando
indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

Na preparacdo destas demonstragdes financeiras, a Administragdo utilizou julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicag@o das politicas contabeis da Companhia, como
provisdo para perda na carteira de créditos a receber, provisdo para perda no prémio das
debéntures e provisao para contingéncias. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sao revisadas de forma continua. As revisoes das estimativas sdo
reconhecidas prospectivamente.

Base de mensuracao

As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico, exceto por
determinados instrumentos financeiros mensurados pelos seus valores justos no fim de cada
exercicio e periodo de relatorio.

O custo histdrico geralmente é baseado no valor justo das contraprestagcdes pagas em troca de
bens ¢ servigos.

Valor justo € o preco que seria recebido pela venda de um ativo ou pago pela transferéncia de um
passivo em uma transagdo organizada entre participantes do mercado na data de mensuragdo,
independentemente de esse prego ser diretamente observavel ou estimado usando outra técnica de
avaliacdo. Ao estimar o valor justo de um ativo ou passivo, a Companhia leva em consideracao
as caracteristicas do ativo ou passivo no caso de os participantes do mercado levarem essas
caracteristicas em consideragdo na precificagdo do ativo ou passivo na data de mensuragdo. O
valor justo para fins de mensuragdo nestas informagdes contabeis ¢ determinado nessa base.

Principais politicas contabeis
A Companhia aplicou as politicas contabeis descritas abaixo de maneira consistente durante todo
o exercicio apresentado nestas demonstragdes financeiras.

Caixa e equivalentes de caixa

Sao ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado. Caixa e equivalentes de caixa incluem
saldos de caixa, contas bancarias e investimentos financeiros de curto prazo com liquidez imediata
e vencimento original igual ou inferior a trés meses e que sdo prontamente convertidos em um
montante conhecido de caixa e sujeito a um risco insignificante de altera¢ao no valor justo.
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Receita de juros

A receita de juros ¢ calculada utilizando-se o método de juros efetivos, aplicando-se a taxa de
juros efetiva ao valor contabil bruto do ativo financeiro, exceto para os ativos que possuem
problemas de recuperagao de crédito classificamos como “ndo performado”.

A Companhia classifica uma operagdo de crédito como “ndo performado” se o pagamento do
principal ou dos juros apresentar atrasos de 90 dias ou mais. Neste caso, a apropriacao de juros
deixa de ser reconhecida, visto que a Companhia avalia como baixa a probabilidade de
recebimento.

Créditos a receber, constituidos por Cédulas de Crédito Bancario (CCBs), sdo adquiridos pela
Companhia em carater definitivo, irrevogavel e irretratavel, sem coobrigagdo do cedente ou
qualquer mecanismo de recompra dos créditos inadimplidos.

As aquisigoes dos créditos ocorrem durante o periodo de alocacdo de recursos, a qual tem o
ciclo de 12 meses a partir da emissdo das debentures. O prazo de vencimento dos créditos varia
de 12 a 36 meses, a partir do més de aquisicdo das CCBs e a taxa de retorno esperada ndo deve
ser considerada como garantia de rentabilidade da carteira.

Imposto de renda e contribuicio social

O imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio corrente sdo calculados com base nas
aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel anual excedente de R$
240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel anual para contribuicdo social, e
consideram a compensac¢ao de prejuizos fiscais e base negativa de contribui¢do social, limitada a
30% do lucro real do exercicio.

Instrumentos financeiros
Os ativos e passivos financeiros sdo inicialmente mensurados pelo custo amortizado e
subsequentemente mensurados ao valor justo, ou mantido a custo amortizado.

Classificacdo e mensuracgdo dos ativos financeiros
Os ativos financeiros estdo classificados nas seguintes categorias: custo amortizado, valor justo
por meio de outros resultados abrangentes e valor justo por meio do resultado.

A classificagdo ¢ a mensuracdo subsequente de ativos financeiros dependem do modelo de
negocio no qual sdo administrados e das caracteristicas de seus fluxos de caixa.

Custo amortizado: O custo amortizado é o valor pelo qual o ativo ou passivo financeiro ¢é
mensurado no reconhecimento inicial, mais atualiza¢des efetuadas utilizando o método de juros
efetivos, menos a amortizagdo do principal e juros, ajustado para qualquer provisao para perda de
crédito esperada. Estdo classificados nesta categoria os créditos a receber e outros ativos.

Valor justo: Valor justo é o preco que seria recebido pela venda de um ativo ou que seria pago
pela transferéncia de um passivo em uma transacdo ordenada entre participantes do mercado na
data de mensuracao. Estdo classificados nesta categoria os Caixas e Equivalentes de Caixa e caixa
restrito.
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Reducado ao valor recuperavel (impairment)

Redugdo ao valor recuperavel: Os requerimentos de avaliagdo da reducdo ao valor recuperavel
de ativos financeiros sdo baseados em um modelo de perda de crédito esperada. No exercicio de
2020, como parte do processo de revisdo das estimativas de provisdes de reducao ao valor
recuperavel verificamos que nao houve variacao entre a recuperabilidade efetiva e as perdas
projetadas para os ativos, desta forma, as premissas para calculo das provisdes de redugdo ao
valor recuperavel dos ativos ndo tiveram alteragoes.

O modelo de perda de crédito esperada inclui uso de informagdes prospectivas e classificagdo do
ativo financeiro em trés estagios:

Estagio 1 - Perda de crédito esperada para 12 meses: representa os eventos de inadimpléncia
possiveis dentro de 12 meses, aplicados para ativos financeiros sem problemas de recuperacao de
crédito;

Estagio 2 - Perda de crédito esperada ao longo da vida do ativo financeiro: considera todos os
eventos de inadimpléncia possiveis. Aplicavel aos ativos financeiros sem problemas de
recuperacdo de crédito cujo risco de crédito aumentou significativamente;

Estagio 3 - Perda de crédito esperada para ativos com problemas de recuperagdo: considera todos
os eventos de inadimpléncia possiveis. A mensuragao dos ativos classificados neste estagio difere
do estagio 2 pelo reconhecimento da receita de juros aplicando-se a taxa de juros efetiva ao custo
amortizado (liquido de provisdo) e ndo ao valor contabil bruto.

Um ativo migrara de estagio a medida que seu risco de crédito aumentar ou diminuir. Dessa forma,
um ativo financeiro que migrou para os estagios 2 e 3 podera voltar para o estagio 1. A Companhia
ndo reavalia os tomadores com base no seu histdrico de crédito apés a aquisicdo das CCBs assim,
ndo ha mudanga no “rating” dos tomadores.

A Companhia avalia a alteragdo no risco de inadimpléncia através da observacao do
comportamento destes tomadores ao longo do periodo sob analise, comparando as mudangas
nas faixas de atraso com as respectivas probabilidades de perda. Considerando estas
informagdes como razoaveis e sustentaveis, disponiveis sem custo ou esfor¢o excessivos, como
indicativo de aumentos significativos no risco de crédito desde o reconhecimento inicial.

Classificacdo e mensuragao dos passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos pelo custo amortizado e subsequentemente
mensurados a valor justo ou mantidos a custo amortizado. Os seguintes passivos financeiros sao
classificados a Custo Amortizado: Fornecedores e Debéntures.

Provisdes

As provisdes para riscos civeis, trabalhistas e fiscais sdo reconhecidas para obrigag¢des presentes
(legal ou presumida) resultantes de eventos passados, em que seja possivel estimar os valores de
forma confiavel e cuja liquidagdo seja provavel. O valor reconhecido como provisao ¢ a melhor
estimativa das consideragdes requeridas para liquidar a obrigacdo no fim de cada exercicio
considerando-se os riscos ¢ as incertezas relativos a obrigacao.
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(vi)  Novas normas, alteracoes e interpretacoes

Data Efetiva Novas normas ou alteracoes

Defini¢ao de Negocio (alteragao ao CPC 15/IFRS 3)

1° de janeiro de Definicao de Materialidade (alteragdes ao CPC 26/IAS e CPC 23/IAS 8)

2020 Reforma da taxa de juros de referéncia (alteragdes ao CPC 48/IFRS 9, CPC
08/TAS 39 e CPC 40/IFRS 7)

1° de junho de |Beneficios relacionados a COVID-19 concedidos para arrendatérios em
2020 contratos de arrendamento (alteragdo ao CPC 06/IFRS 16)

A Companbhia avaliou e ndo identificou nos assuntos acima aplicabilidade para seus negocios até
31 de dezembro de 2020.

6 Caixa e Equivalentes de Caixa

31/12/2020 31/12/2019
Bancos conta corrente 1 -
Aplicagdes financeiras — CDB 217 326
Total 218 326

Os CDBs sdo de alta liquidez e prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e
estao sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor.

Estas aplicagoes financeiras sdo mensuradas incialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer
custos de transagdo diretamente atribuiveis. Em 31 de dezembro de 2020, a remunera¢do média

das aplicacdes financeiras foi equivalente a 95% (95% em 31 de dezembro de 2019) do
Certificado de Depdsito Interfinanceiro (“DI ™).

7  Caixa Restrito

31/12/2020 31/12/2019

Bancos conta corrente 702 7.017
Aplicagdes financeiras — CDB 12.490 22.197
Total 13.192 29.214

Os valores registrados como caixa restrito sdo mantidos para pagamento de juros e amortizagao
das debéntures, sendo seu uso exclusivo para esses devidos fins. Visto que o periodo de alocacao
dos ativos acabou, todos os valores recebidos na operacgdo sdo destinados exclusivamente para os
fins acima mencionados.

Estas aplicagoes financeiras sdo mensuradas incialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer
custos de transacdo diretamente atribuiveis. Em 31 de dezembro de 2020, a remuneracdo média
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das aplicacdes financeiras foi equivalente a 95% (95% em 31 de dezembro de 2019) do
Certificado de Deposito Interfinanceiro (“DI ).

8 Créditos a Receber

31/12/2020 31/12/2019
Cédulas de crédito bancéario — CCBs 266.039 456.939
Redugfo ao valor recuperavel (227.857) (201.805)
Total 38.182 255.134
Circulante 248.663 310.039
Redugfo ao valor recuperavel (222.341) (136.927)
Total Circulante 26.322 173.112
Nio circulante 17.376 146.900
Redugio ao valor recuperével (5.516) (64.878)
Total nio circulante 11.860 82.022
Movimentacao dos créditos a receber:
Amortiza¢ao
Reversao /
Saldo liquido Juros e (Provisao) / para Principal Juros e encareos Saldo liquido
em 31/12/2019 Encargos reducio ao valor P g em 31/12/2020
recuperavel
CCBs - 1* Emissdo (i) - - 1.703 (44) (1.659) -
CCBs - 2* Emissio (i) - - 1.596 57) (1.539) -
CCBs - 3* Emissio (i) 26 2 3.561 (174) (3.415) -
CCBs - 4* Emissao 516 305 5.327 (890) (5.258) -
CCBs - 5* Emissao 7.292 4.726 13.833 (7.227) (18.604) 20
CCBs - 6* Emissdo 40.728 22.556 12.078 (27.669) (44.537) 3.153
CCBs - 7* Emissdo (ii) 206.572 72.496 (64.150) (88.484) (91.425) 35.009
Total 255.134 100.085 (26.052) (124.545) (166.440) 38.182
Amortizacio
(Provisao) /
Reversao
Saldo em  Aquisicdo Juros e ao valor Juros e Saldo liquido
31/12/2018 de CCBs Encargos recuperavel Principal encargos em 31/12/2019
CCBs - 1* Emissdo (i) 11 - 627 1.366 (143) (1.861) -
CCBs - 2* Emissdo (i) 350 - 522 390 (514) (748) -
CCBs - 3* Emissao (i) 1.840 - 1.344 (216) (2.251) (691) 26
CCBs - 4* Emissao 6.832 - 2.491 844 (6.212) (3.439) 516
CCBs - 5* Emissao 34.168 - 12.003 255 (25.003) (14.131) 7.292
CCBs - 6° Emissio 125.366 - 39.153 (14.056) (67.962) (41.773) 40.728
CCBs - 7* Emissio 86.044 221.365 69.152 (5.128) (98.745) (66.116) 206.572
Total 254.611 221.365 125.292 (16.545) (200.830) (128.759) 255.134
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A carteira de créditos a receber ¢ composta por CCBs sem garantias, remuneradas a juros
prefixados com taxas que variam entre 2,00% e 5,00% ao més. As CCBs estdo vinculadas as
emissdes de debéntures (vide Nota Explicativa n® 10) e eventuais inadimplementos ou perdas

efetivas s@o repassadas em sua totalidade aos debenturistas.

Transferéncia dos direitos creditorios

Conforme Nota Explicativa n° 10, no dia 2 de julho de 2020 foi deliberada pela Diretoria da
RUGE, a 8% emissdo de debéntures. De acordo com a “Chamada de Integralizacdo”, a 8*
Emissao utilizou parte dos valores para compra das CCBs que compunham a 1%, a 2%, a 3 ¢ a 4°
emissdes, a transagdo de compra e venda desses direitos que totalizou um valor de R$ 566,
assim os investidores dessas debéntures repassando os direitos creditorios desses certificados de
recebiveis, ndo tendo mais direitos ou obrigagdes referentes a essas emissodes, conforme Nota

Explicativa n° 10. Toda a transagao entre as partes envolvidas foi realizada com o

acompanhamento dos investidores e seus representantes e comunicadas em 17 e 19 de junho de

2020 e em 30 de outubro de 2020.

CCBs - 7* Emissao

Em 31 de dezembro de 2020 o periodo de alocagdo das CCBs relativas a 7* Emissao de Debéntures

encontrava-se encerrado, conforme descrito na Nota Explicativa n° 10.

Reducéo ao valor recuperavel de créditos a receber por estagios:

31/12/2020
Redugdo ao valor recuperavel - CCBs - 1* Emissdo — Estagio 1 -
Reducdo ao valor recuperavel - CCBs - 1* Emissdo — Estagio 2 -
Redugéo ao valor recuperavel - CCBs - 1? Emissao — Estagio 3 (4.505)
Total reducio ao valor recuperavel — 1* emissao (4.505)
Redugdo ao valor recuperavel - CCBs - 2* Emissdo — Estagio 1 -
Redugdo ao valor recuperavel - CCBs - 2* Emissdo — Estagio 2 -
Redugdo ao valor recuperavel - CCBs - 2* Emissao — Estagio 3 (3.530)
Total reduc¢do ao valor recuperavel — 2% emissio (3.530)
Redugdo ao valor recuperavel - CCBs - 3* Emissao — Estagio 1 -
Redugdo ao valor recuperavel - CCBs - 3* Emissdo — Estagio 2 -
Reducdo ao valor recuperavel - CCBs - 3* Emissdo — Estagio 3 (6.588)
Total reducio ao valor recuperavel — 3* emissio (6.588)
Redugdo ao valor recuperavel - CCBs - 4* Emissao — Estagio 1 -
Redugdo ao valor recuperavel - CCBs - 4* Emissdo — Estagio 2 -
Reducdo ao valor recuperavel - CCBs - 4* Emissdo — Estagio 3 (13.499)
Total redugdo ao valor recuperavel — 4" emissio (13.499)
Reducdo ao valor recuperavel - CCBs - 5* Emissdo — Estagio 1 0)
Redugdo ao valor recuperavel - CCBs - 5% Emissao — Estagio 2 @)
Redugdo ao valor recuperavel - CCBs - 5% Emissao — Estagio 3 (48.457)
Total reducio ao valor recuperavel — 5* emissao (48.464)
Redugdo ao valor recuperavel - CCBs - 6* Emissao — Estagio 1 (35)
Reducdo ao valor recuperavel - CCBs - 6* Emissdo — Estagio 2 (379)
Redugéo ao valor recuperavel - CCBs - 6° Emissao — Estagio 3 (72.421)
Total reducio ao valor recuperavel — 6" emissao (72.835)
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(6.208)
(6.208)
(979)
(139)
(4.008)
(5.126)
(3.037)
(450)
(6.663)
(10.149)
(7.075)
(1.555)
(10.197)
(18.826)
(27.802)
(5.254)
(29.241)
(62.297)
(47.142)
(8.624)
(29.147)
(84.913)
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Reducdo ao valor recuperavel - CCBs - 7* Emissdo — Estagio 1 (312)
Redug@o ao valor recuperavel - CCBs - 7* Emissao — Estagio 2 (3.460)
Redugdo ao valor recuperavel - CCBs - 7* Emissao — Estagio 3 (74.664)
Total reducdo ao valor recuperavel — 7* emissio (78.436)
Total redugdo ao valor recuperavel — Estagio 1 (347)
Total reducdo ao valor recuperavel — Estagio 2 (3.8406)
Total redugdo ao valor recuperavel — Estagio 3 (223.664)
Total reducio ao valor recuperavel (227.857)

Abertura do contas a receber por estagio

(13.490)
(796)

(14.286)

(99.525)
(16.818)
(85.464)
(201.805)

Atualmente os recebiveis da companhia sdo classificados em 3 estagios de recuperabilidade,

sendo os saldos conforme demonstrado abaixo:

31/12/2020
Cédulas de Default Reducio ao valor
crédito bancario Juros a incorrer recuperavel / Stop Total
— CCBs Accrual
Estagio 1 43,143 - (10.250) (346) 32.547
Estagio 2 9.693 - (1.804) (3.846) 4.043
Estagio 3 510.741 (187.393) (13.423) (308.333) 1.592
Total 563.577 (187.393) (25.477) (312.525) 38.182
31/12/2019
Cédulas de crédito Redugdo ao valor
(. Default Juros a incorrer recuperavel / Stop Total
bancario — CCBs
Accrual
Estagio 1 145.960 - (24.300) (99.524) 22.136
Estagio 2 42.509 - (5.439) (19.818) 20.252
Estagio 3 351.749 (25.198) (20.342) (90.463) 212.746
Total 540.217 (25.198) (50.080) (215.805) 255.134
9 Debéntures
31/12/2020 31/12/2019
Debéntures - 1* Emissao - 56
Debéntures - 2* Emissao - 43
Debéntures - 3* Emissdo - 758
Debéntures - 4* Emissao (i) - 2.004
Debéntures - 5* Emissao (i) 3.103 9.493
Debéntures - 6* Emissdo (ii) 4.956 47.582
Debéntures - 7* Emissao (iii) 43.044 224.410
Debéntures - 8* Emissao (iv) 271 -
Circulante 48.112 185.612
Nao Circulante 3.262 98.734
Total 51.374 284.346
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Os recursos obtidos por meio das emissoes de debéntures foram destinados a aquisi¢do de CCBs.
As carteiras de recebiveis sdo segregadas fiduciariamente.

Na hipoétese de nao realizagdo dos créditos decorrentes das CCBs até a data de vencimento ou até
a data de pagamento das Debéntures, podera ocorrer, de acordo com os termos do inciso I do
paragrafo tinico do artigo 5° da Resolu¢do CMN n° 2.686, a critério da Companhia e em beneficio
desta, a dagdo em pagamento aos Debenturistas, de pleno direito e sem direito de regresso contra
a Companbhia, no limite e na propor¢ao dos seus créditos, das CCBs nao realizadas nos respectivos
vencimentos.

Em 2 de julho de 2020 a diretoria da RUGE Securitizadora de Créditos Financeiros S.A. se reuniu
para deliberar sobre a 8* Emissdo de debéntures simples no valor total de R$ 100.000 divididas
em 100.000 (cem mil) debéntures, sem prazo para subscrigdo total do montante, quais serdo
integralizadas conforme “Chamada de Integralizagdo”, a administragdo esta estudando a
possibilidade em comprar titulos que ndo pertencam as emissdes ja realizadas. Parte dos valores
foram utilizados para compra das CCBs que compunham a 1%, 2* , 3* ¢ a 4* emissdo, que totalizou
uma integralizagdo no valor de R$ 566.

Caracteristicas das Debéntures

As Debéntures da 4* e 5 Emissdes assegurardo aos debenturistas, apds a amortizacao
extraordinaria de 98% do saldo principal, um prémio de reembolso correspondente ao montante
liquido recebido pela Companhia a titulo de pagamento das CCBs vinculadas a emissdo e
existentes na carteira da Companhia na data do respectivo pagamento (“Prémio”) descontados os
valores pagos pela Companhia a titulo de amortizagdo extraordinaria obrigatoria, calculado desde
a data de emissdo ou a data de pagamento de prémio imediatamente anterior, e sera paga ao final
de cada periodo de apuragdo. O pagamento do prémio condiciona-se a realizacdo dos créditos
decorrentes das CCBs cedidas a Companhia.

As Debéntures da 6* Emissdao - Série Sénior assegurardo aos debenturistas, apds o periodo de
alocagdo prioritaria de recursos, juros remuneratorios equivalentes a 175% da DI (“depdsitos
interfinanceiros”), calculado desde a data de emissdo ou a data de pagamento de prémio
imediatamente anterior, e serd paga ao final de cada periodo de apuracdo. O pagamento dos juros
remuneratérios condiciona-se a realizagdo dos créditos decorrentes das CCBs cedidas a
Companbhia.

As Debéntures da 6* Emissdo - Série Subordinada assegurardo aos debenturistas, apos a
amortizagdo extraordinaria de 98% do saldo principal, um prémio de reembolso correspondente
ao montante liquido recebido pela Companhia a titulo de pagamento das CCBs vinculadas a
emissdo e existentes na carteira da Companhia na data do respectivo pagamento (“Prémio”)
descontados os valores pagos pela Companbhia a titulo de amortizagdo extraordinaria obrigatoria,
e juros remuneratérios ¢ amortizagdo de principal da Série Sénior, calculado desde a data de
emissdo ou a data de pagamento de prémio imediatamente anterior, e serd paga ao final de cada
periodo de apuragdo. O pagamento do prémio condiciona-se a realizacao dos créditos decorrentes
das CCBs cedidas a Companhia e a amortizagdo e remuneragao da Série Sé€nior.

As Debéntures da 7* Emissdo - Série Sénior assegurardo aos debenturistas, apds o periodo de
alocagdo prioritaria de recursos, juros remuneratorios equivalentes a CDI + spread de 4,25% a.a.,
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calculado desde a data de emissdo ou a data de pagamento de prémio imediatamente anterior, e
serd paga ao final de cada periodo de apuragdo. O pagamento dos juros remuneratdrios
condiciona-se a realizacdo dos créditos decorrentes das CCBs cedidas a Companbhia.

As Debéntures da 7* Emissdo - Série Mezanino assegurarao aos debenturistas, apos o periodo de
alocacdo prioritaria de recursos, juros remuneratérios de 18% a.a., a serem pagos mensalmente,
calculados desde a data da primeira integraliza¢do da Série Mezanino até a data do seu efetivo
pagamento, sendo esse periodo composto de até 12 meses ou até a alocacdo dos recursos. O
pagamento dos juros remuneratérios condiciona-se & realizacdo dos créditos decorrentes das
CCBs cedidas a Companbhia.

As Debéntures da 7° Emissdo - Série Subordinada assegurardo aos debenturistas juros
remuneratérios de 18% a.a. calculados apenas durante o periodo de alocacdo prioritaria de
recursos, ou seja, apos o periodo entre data da primeira integralizagdo da Série Subordinada até a
data do seu efetivo pagamento, sendo esse periodo compostos de até 12 meses ou até a alocagdo
dos recursos. Adicionalmente, apos a amortizacao extraordinaria de 98% do saldo principal, serdo
realizados pagamentos de prémios de reembolso correspondentes ao montante liquido recebido
pela Companbhia a titulo de pagamento das CCBs vinculadas a emissao e existentes na carteira da
Companhia na data do respectivo pagamento (“Prémio”). O pagamento do prémio condiciona-se
a realizagdo dos créditos decorrentes das CCBs cedidas a Companhia e a amortizagdo e
remuneracdo da Série Sénior ¢ Mezanino.

As Debéntures da 8* Emissdo - Série Unica assegurario aos debenturistas, prémio de reembolso
das debéntures, observados os termos desta escritura de emissdo, especialmente quanto a ordem
de alocacdo de recursos, os debenturistas receberdo nas datas de pagamento um prémio de
reembolso correspondente ao montante liquido recebido pela emissora a titulo de pagamento das
CCBs vinculadas a emissdo existentes na carteira da emissora no més anterior a0 més do
respectivo pagamento, apos consideradas as alocacdes de recursos mais prioritarias, conforme a
ordem de aloca¢ao de recursos (“Prémio de Reembolso™).

Vencimento das debéntures
A perspectiva de pagamentos das debéntures sdo conforme segue:

Série Vencimento 2020 2021 Total
Debéntures - 5* Emissao Unica 23/05/2021 3.103 - 3.103
Debéntures - 6* Emisséo (i) Sénior 16/11/2021 4.956 - 4.956
Debéntures - 7* Emissao (ii) Sénior 10/10/2022 39.782 3.262 43.044
Debéntures - 8* Emissdo (iii) Unica 271 - 271
Total 47.567 3.262 51.374

A sexta emissdo ¢ composta por duas Séries, sendo Subordinadas e Seniores.
A sétima emissdo é composta por trés Séries, sendo Subordinadas, Mezaninos e Seniores.

A oitava emissdo ¢ composta por uma série Unica. Sem vencimento definido.

Clausulas de vencimento antecipado

Os debenturistas da 1* a 7* emissoes, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, poderado
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes da emissora, na ocorréncia de
descumprimento de obrigagdes pecuniarias, ndo sanado em trés dias uteis; insolvéncia, cessagdo
de atividades empresariais, e transformacao do tipo societario da Emissora, de modo que deixe
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de ser uma sociedade anénima, nos termos do artigo 220 da Lei das Sociedades por Acdes,
conforme estipulado na escritura.

Da 1* a 5* Emiss@o ndo ha exigéncia de manuteng@o de indices financeiros minimos, somente a
capacidade de solvéncia da Companhia. Para o exercicio de 2020, ndo houve ocorréncia de
inadimplemento.

Os debenturistas da 6* e 7* Emissoes, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, poderdo
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagdes da emissora, na ocorréncia de eventos
automaticos como:

Criacdo de 6nus ou gravames sobre os Direitos Creditorios Cedidos
Descumprimento de obrigagdes pecuniarias, ndo sanado em trés dias uteis
Insolvéncia

Cessacdo de atividades empresariais

Indices financeiros de cobertura.

Em relacdo a 6a. emissao a escritura prevé indice de cobertura para que ocorra evento de
desalavancagem, desta forma mensalmente sdo apurados os indices considerando pro forma os
pagamentos de remunerago e as amortizagoes extraordinarias obrigatdrias nas respectivas datas
de pagamentos, obtendo como base o saldo devedor das CCBs multiplicado pelo fator de
ponderacao de 70%, somado ao valor das disponibilidades e dividido pelo saldo das debéntures
da primeira série. Em 31 de dezembro de 2020, a 1* série que detinha as obrigagoes de
cumprimentos financeiros, liquidou os valores devidos a 1* série, extinguindo a obrigagdo do
“coverege ratio”.

Em relagdo a 7a. emissdo a escritura prevé indice de cobertura distintos entre as séries S€nior e
Mezanino para que ocorra evento de amortiza¢ao sequencial ou pro rata, desta forma mensalmente
sao apurados os indices considerando pro forma os pagamentos de remuneragao e as amortizagoes
extraordinarias obrigatorias nas respectivas datas de pagamentos conforme métricas abaixo:

Série Sénior, o Indice de Cobertura I devera ser calculado com base no saldo devedor das CCBs
multiplicado pelo fator de ponderacdo de 60%, somado ao valor das disponibilidades e dividido
pelo saldo das debéntures da Série Sénior em circulagao, calculados ap6s o primeiro més completo
de alocagdo. Em 31 de dezembro de 2020, o Indice de Cobertura I era de 1,556, portando esta em
cumprimento.

Série Mezanino, o Indice de Cobertura II devera ser calculado com base no saldo devedor das
CCBs multiplicado pelo fator de ponderagdo de 80%, somado ao valor das disponibilidades e
dividido pelo saldo das debéntures da Série Sénior somados as debéntures da Série Mezanino em
circulagdo, calculados ap6s o primeiro més completo de alocagdo. Em 31 de dezembro de 2020,
o Indice de Cobertura II era de 1,250, portanto esta em cumprimento.

A meta dos indices da 7* Emissdo de Debéntures é estar maior ou igual a 1,00 para fins de
convocacao de Assembleia de Debenturistas para deliberagdo e maior ou igual 0,95 para fins de
mudanca no regime de amortizagao.
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Em relacdo a 8* Emissdao de Debéntures ndo ha exigéncia de manutengdo de indices financeiros
minimos, somente a capacidade de solvéncia da companbhia.

Para o exercicio de 2020, ndo houve ocorréncia de inadimplemento.

Cessao fiduciaria em garantia

A Companhia, de acordo com os contratos de cessdo fiduciaria da 6* e 7* Emissdo de Debéntures,
irrevogavelmente transfere para a totalidade dos Debenturistas da 6* e 7* Emissdo de Debéntures,
a propriedade fiduciaria, o dominio resoltivel e a posse indireta de todos os direitos da Companhia,
presentes ou futuros, sobre (i) as CCB atuais e futuras, vinculadas e a serem vinculadas a 6* e 7
Emissdo, (ii) os direitos creditorios decorrentes das contas bancarias de titularidade da
Companhia, exclusivamente associadas a 6* e 7* Emissdo, (iii) os ativos financeiros investidos
com recursos disponibilizados nas contas exclusivas, assim como os direitos creditorios referentes
a quaisquer valores devidos a Companhia em razdo do investimento em tais ativos financeiros,
inclusive enquanto estiverem em transito das contas exclusivas ou destinados a elas, decorrentes
de vendas, amortizagdes ou resgates de tais ativos financeiros, ¢ (iv) os direitos creditorios
oriundos dos contratos de opgdes de juros celebrados exclusivamente para hedge das obrigacdes
objeto da Emissao, contratados e que venham a ser contratados no ambito da 6* ¢ 7* Emissao.

A Cessao Fiduciaria resulta na transferéncia fiduciaria em garantia aos Debenturistas da 6* e 7*
Emissdo, e seus respectivos sucessores e eventuais cessionarios da propriedade fiducidria, do
dominio resoluvel e da posse indireta dos direitos dados em garantia, permanecendo a sua posse
direta com a Companhia.

Provisao para Contingéncias

Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia ndo figura como parte em nenhum processo judicial
civel com probabilidade de perda provavel (31 de dezembro 2019 R$ 14) ou possivel (31 de
dezembro 2019 RS 18).

Capital social

Capital social e reservas de capital
Em 31 de dezembro de 2018, o capital social integralizado da Companhia era de R$ 300 dividido
em 300.000 acdes ordinarias, nominativas ¢ sem valor nominal.

Na Assembleia Geral Extraordinaria do dia 19 de fevereiro de 2019, foi aprovada a emissdo de
1.500.000 novas ac¢des ordinarias, nominativas e sem valor nominal subscritas pela acionista Geru
Holding Limited.

Na Assembleia Geral Extraordinaria do dia 5 de setembro de 2019, foi aprovada a emissdo de
409.000 novas acdes ordindrias, nominativas e sem valor nominal subscritas pela acionista Geru
Holding Limited.

Na Assembleia Geral Extraordinaria do dia 2 de dezembro de 2019, foi aprovada a emissdo de
1.500.000 novas ac¢des ordinarias, nominativas ¢ sem valor nominal subscritas pela acionista Geru
Holding Limited.

Na Assembleia Geral Extraordinaria do dia 15 de julho de 2020, foi aprovada a emissdo de
3.000.000 novas acdes ordinarias, nominativas ¢ sem valor nominal, subscritas pela acionista
Geru Holding Limited, a serem integralizados em moeda corrente nacional, no valor de R$ 1 (um
real), em até 12 meses contados de 1° de agosto de 2020.
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Dos montantes subscritos acima foram integralizados R$ 433 em 14 de fevereiro de 2020, R$
623 em 24 de abril de 2020; R$ 414 em 21 de agosto de 2020 ¢ R$ 402 em 24 de novembro de
2020.

Em 31 de dezembro de 2020, o capital social da Companhia é de R$ 6.709 dividido em
6.709.000 a¢des ordinarias, nominativas e sem valor nominal (6.709 a¢des ordinarias
nominativas em 31 de dezembro de 2019), sendo o total do capital integralizado de R$ 1.872
(R$ 2.629 em 31 de dezembro de 2019), restando o montante de R$ 2.208 a integralizar. Os
detentores de a¢des ordinarias tém o direito ao recebimento de dividendos conforme definido no
estatuto da Companhia. As a¢des ordinarias ddo direito a um voto por agdo nas deliberagdes da
Companhia.

Natureza e proposito da reserva

Reserva legal

E constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada periodo nos termos do artigo 193
da Lei 6.404/76, até o limite de 20% do capital social. Face ao prejuizo do periodo, ndo foi
constituida reserva legal no periodo.

Dividendos

O estatuto social da Companhia determina a distribuicdo de um dividendo minimo obrigatoério de
1% do resultado do exercicio ajustado na forma da lei. Os dividendos a pagar sdo destacados do
patriménio liquido no encerramento do exercicio e registrados como obrigacao no passivo. Face
ao prejuizo do periodo, nado foi distribuido dividendos no periodo.

Gerenciamento do capital

A politica da Companhia ¢ manter um equilibrio entre ativos e passivos para que tanto os riscos
quanto os retornos e prazos sejam analogos na ponta ativa e passiva de suas transag¢des, operando
desalavancada de forma a ndo exigir uma base de capital substancial para manter a confianca do
investidor.

Instrumentos financeiros

Valor justo dos instrumentos financeiros

Dada as caracteristicas dos instrumentos financeiros classificados como custo amortizado, a
administragdo entende que seus valores justos ndo diferem de forma significativa dos saldos
contabeis na data do balango.

Apos realizados os langcamentos referentes os recebimentos, as debentures podem vir a ter um
valor maior ou menor que os ativos que as lastreiam, dessa forma se faz necessario ajustes para
que minhas debentures reflitam os valores reais a serem pago para os debenturistas, entdo
realizamos € realizado as seguintes conferéncias:

1. Valor do Ativo Financeiro ja ajustado a valor justo;
2. Montante em caixa e equivalentes de caixa.

O resultado dessa somatéria deduzidos das despesas (ja provisionadas em nosso passivo) sera o

montante a ser considerado para realizar o ajuste nas debentures, entdo se o resultado dessa soma
for maior que meu passivo, as debentures deverdo ser ajustadas positivamente, gerando uma
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provisdo para prémio nas debentures, caso o cenario seja o contrario, teremos uma provisao para
perda na remuneragdo dos debenturistas, sendo assim minhas debentures ajustadas
negativamente.

Gerenciamento dos riscos financeiros
A Companhia possui exposi¢do para os seguintes riscos resultantes de instrumentos financeiros:

Riscos de crédito

Apesar da Companhia ndo deter o risco de crédito, ha o risco de os ativos vinculados as debéntures
incorrer em perdas financeiras caso um tomador falhe em cumprir com suas obrigacdes
contratuais. Esse risco € principalmente proveniente das contas a receber de créditos a receber.
Conforme estipulado nas escrituras de emissdo das debéntures, a remuneragdo dos debenturistas
¢ atrelada ao recebimento liquido das CCBs, dessa forma, o risco de crédito pelo inadimplemento
das CCBs ¢ compensado na remuneragdo do debenturista.

A exposicdo ao risco de crédito ¢ influenciada principalmente pelas caracteristicas individuais de
cada cliente. A avaliacdo de crédito ¢ feita no momento da solicitagdo do crédito na plataforma
da GERU Tecnologia que, analisa individualmente cada novo cliente, quanto a sua condi¢ao
financeira antes de apresentar uma proposta de limite de crédito e termos de pagamentos.

A Companhia efetua renegociagdes de empréstimos em situagdo de atraso, objetivando a
maximiza¢do do retorno da carteira para os debenturistas, em casos em que as renegociagdes se
estendem por periodo superior ao esperado para a carteira de crédito da CCB renegociada,
vencendo o periodo de vigéncia das Debéntures, ha a dagdo em pagamento dos montantes em
aberto aos debenturistas das respectivas emissdes (vide nota explicativa 10).

A Companhia ndo exige garantias com relagdo aos “Créditos a receber”.

Caixa e equivalentes de caixa e caixa restrito

A Companhia detinha Caixa e equivalentes de caixa e caixa restrito totalizando R$13.192 em 31
de dezembro de 2020 (R$ 29.214 em 31 de dezembro de 2019). O caixa e equivalentes de caixa
e o caixa restrito sao mantidos com institui¢des financeiras de primeira linha.

Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco de que a Companhia ird encontrar dificuldades em cumprir as
obrigagdes associadas com seus passivos financeiros que sdo liquidados com pagamentos em
caixa ou com outro ativo financeiro. A abordagem na administragdo da liquidez ¢ de garantir, na
medida do possivel, que sempre terd liquidez suficiente para cumprir com suas obrigagdes no
vencimento, tanto em condi¢des normais como de estresse, sem causar perdas inaceitdveis ou
risco de prejudicar a reputagdo da Companbhia.

A Companhia busca manter o nivel de seu caixa e equivalentes de caixa, caixa restrito e outros
investimentos em um montante equivalente as saidas de caixa para liquidacdo de passivos
financeiros de acordo com os cronogramas de desembolso de pagamento do principal e prémios
aos debenturistas. Tendo em vista que, a remuneracao dos debenturistas ¢ atrelada ao recebimento
liquido das CCBs, a Companhia monitora também o nivel esperado de entradas de caixa
proveniente do ‘Contas a receber de clientes’ em conjunto com as saidas esperadas de caixa
relacionadas as ‘Debéntures’.
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Risco de mercado (taxa de juros)

A Companhia adota como politica que sua exposi¢do a taxa de juros seja com base em uma taxa
de juros pré-fixada. Para isso, a Companhia adquire CCBs com taxa de juros fixa e transfere aos
debenturistas o equivalente ao rendimento liquido dos créditos a receber.

Imposto de renda e contribuicio social
31/12/2020 31/12/2019

Prejuizo do exercicio (1.747) (2.073)
Expectativa de crédito de imposto de renda e contribuig@o
social a aliquota nominal - 34% - -

Provisdo para perda na carteira 26.052 16.545
Provisdo para remuneracao dos debenturistas (26.052) (16.545)
Provisdo/Reversao para contingéncias 14 -
Créditos tributarios sobre prejuizo fiscal ndo constituidos - -
Total (1.733) (2.073)

Em 31 de dezembro de 2020 a Companhia ndo constituiu o montante de R$ 594 em créditos
sobre prejuizo fiscal de RS 1.734 (e R$ 705 em créditos sobre prejuizo fiscal de R$ 2.073 em 31
de dezembro de 2019), uma vez que ndo ha expectativa de geracdo de resultados futuros para
utilizagdo dos créditos, totalizando um estoque de R$1.299 de créditos ndo constituido.

Receita operacional

A receita operacional da Companhia € proveniente de apropriagao de juros dos direitos
creditorios.

31/12/2020 31/12/2019
Receita Liquida 122.937 125.291
Total de receita liquida 122.937 125.291

Despesas por Natureza

31/12/2020 31/12/2019

Despesas gerais e administrativas (i) (1.747) (2.073)
Despesas/(Reversdo) com Contingéncias 14 -
Provisdo para perda na carteira (26.052) (16.545)
Provisdo para remuneracdo dos debenturistas 26.052 16.545
Total das despesas administrativas (1.733) (2.073)
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Refere-se substancialmente a despesas com prestadores de servigos como contabilidade, auditoria e fee de
administragdo do patrimoénio realizado pela VERT.

Resultado financeiro

31/12/2020 31/12/2019

Receita de juros sobre:
- Aplicag0es financeiras (i) 11 28
Despesas financeiras sobre:
- Taxas e despesas bancérias (emissora) - -
- Remuneracges dos debenturistas (122.962) (125.319)
Resultado financeiro liquido (122.951) (125.291)

Em 31 de dezembro de 2020 refere-se ao resultado de aplicacdes financeiras da conta bancaria excluindo os efeitos de
rendimentos das contas cedidas fiduciariamente em garantia as emissdes de debentures.

Partes relacionadas

Acordo Operacional - Administracao

Conforme descrito na Nota Explicativa n® 1, em 18 de fevereiro de 2019, a Companhia celebrou
“Acordo Operacional e Outras Avengas” com a VERT Consultoria e Assessoria Financeira
Ltda, que tem por objeto a administracao dos negoécios da Companhia, bem como a prestagao de
servigos de consultoria financeira relacionados a gestdo, estruturagdo e administragao de
emissoes, presentes e futuras, de debéntures da Companbhia.

Transacoes e saldos com partes relacionadas
As partes relacionadas sdo as pessoas que possuem influéncia significativa na gestdo da
Companhia.

Contrato de prestagdo de servicos

Refere-se ao contrato de prestacdo de servigos relativos a avaliacdo, cobranga e renegociagdo dos
créditos representados pelas CCBs, executados pela Geru Tecnologia, equivalente a 1% (1* a 4*
emissdo de debéntures) ou 3% (5% a 7* emissao de debéntures) dos recebimentos totais feitos pela
Companhia que sdo deduzidos do prémio pago aos debenturistas. Em 31 de dezembro de 2020 o
montante total pago foi de R$ 5.779 (R$ 9.397 em 31 de dezembro de 2019). Nao ha saldos a
pagar nas respectivas datas de balanco.

Debéntures

Em 31 de dezembro de 2020, ndo foram integralizadas novas debéntures mantendo o saldo total
de debéntures ja integralizadas pela Companhia de RS 728.990 de 31 de dezembro de 2018, destas
15,72% foram detidas por partes relacionadas.

O total de despesas com debéntures com partes relacionadas em 31 de dezembro de 2020 é de R$
8.629, correspondente aos 7,02% da quantidade total de debéntures integralizadas (R$ 20.867 em
31 de dezembro de 2019, correspondente a 12,44%).
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Outros assuntos

Impactos do COVID-19

Em atendimento ao Oficio Circular SNC/SEP 02/2020 da CVM, a Companhia analisou ¢ ndo
identificou quaisquer alteracdes significativas na operagdo. Os impactos econdmicos foram
devidamente amenizados com intensificagdo de cobranca dos recebiveis, além de revisao dos
calculos de provisdo para perdas que foram ajustados para que possam demonstrar os efeitos de
inadimpléncia considerando os impactos do COVID-19 na elaboragdo das demonstragdes
financeiras. Ainda sob os efeitos da redugdo ao valor recuperavel nas demonstragdes financeiras,
estes decorrem da perda estimada e incorrida por parte do devedor da operagdo, tendo sua
contrapartida direta o valor presente das obrigacdes com investidores da securitizagao.

Assim, no contexto das operagdes de securitizagdo, nao ha riscos de créditos que possam ser
assumidos no ambito da Companhia e consequentemente, sobre suas demonstrag¢des financeiras.

A Administragdo revisou os possiveis impactos e concluiu que ndo existe ajustes ou consideragoes
a serem realizadas nas demonstrac¢des financeiras em 31 de dezembro de 2020.

Eventos subsequentes

Os administradores declaram a inexisténcia de fatos ocorridos subsequentemente a data de
encerramento do exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 que venham a ter efeito relevante
sobre a situagdo patrimonial ou financeira da empresa ou que possam provocar efeitos sobre
seus resultados futuros.

As fintechs Geru Tecnologia e Servigos S.A e a Rebel Tecnologia Correspondente Bancario
Ltda. anunciaram no dia 02 de margo de 2021 a fusdo do grupo, criando a Open Co, apesar da
importancia do fato ocorrido, isso ndo influencia nas operagdes da Ruge Securitizadora de
Créditos Financeiros S.A.
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